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Anzahl an taglichen Covid-19 Toten steigt nach Riuckgang TUT
von Hoch im April durch Entwicklung in Lateinamerika erneut an

Tagliche Sterbefalle von Patienten, die mit
Covid-19 diagnostiziert wurden

14.-20. Juni
durchschn. 4,700 A
tagliche Sterbefalle

Lateinamerika mit Anteil
von 46% an durchs.
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Nach deutlicher Eintribung der Geschéaftserwartung im April
wird eine schnelle Erholung antizipiert
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Der deutsche Mittelstand erwartet Uberwiegend einen

Umsatzrickgang im zweiten Quartal

Umsatzerwartung Q2 unter deutschen KMUs

Antworten in Prozent

Gesamt

Maschinen- und Anlagenbau
Automobil

Elektronik

Handel

Andere

Chemie und Pharma

IT und Telekommunikation
Finanz- und Versicherung
Bau

Gesundheit

Anmerkung: Befragt wurden 522 fiihrende Angestellte und CEOs,

Quelle: McKinsey & Company
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Produktionsintensive
Branchen besonders
betroffen bei gleichzeitigem
Ruckgang von
Herstellung und
Nachfrage

Branchen mit hohem
Potential an digitalen
Geschaftsmodellen und
neuer Nachfrage am
wenigsten betroffen
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Fiskalpolitische Mal3nahmen gegen Folgen von Covid-19 TUT
Ubersteigen die Mal3nahmen gegen die Finanzkrise 2008 deutlich

Fiskalpolitische Mal3Bhahmen?, in % des BIP Finanzkrise 2008 @ Covid-19
’ ’ ‘ g
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1) Beinhaltet veroffentlichte Garantien, Liquiditatsprogramme von Zentralbanken, Verschiebungen, Kredite, Eigenkapitalinvestments

Quellen: Internationaler Wahrungsfonds, McKinsey & Company 11



Konjunkturpaket in Hohe von 130 Mrd. Euro soll deutsche

Wirtschaft durch funf Kernmafdhahmen stiitzen
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Absenkung Paket ftr Entlastung Starkung Kinderbonus
Mehrwertsteuer Zukunft Stromkosten Kommunen Familien
Reduzierung MwSt ~55 Mrd. Euro Absenkung EEG- Erh6hung Einmaliges

von 19 auf 16 bzw.
von 7 auf 5 Prozent
fur H2 2020

Quelle: Bundesfinanzministerium

Unterstutzung fur
Digitalisierung,
nachhaltige Mobilitat,
Energiewende,
Forschung &
Pandemieschutz

Umlage auf
6,5 ct/kwh in 2021
und 6,0 ct/kwh in

2022

Kostenanteil Bund
bei Unterkunften fur
Bedurftige; Ausgleich

von Ausfallen der

Gewerbesteuer;
Starkung OPNV und
Gesundheitssektor

Kindergeld i.H.v. 300
Euro pro Kind;
Verdopplung
Freibetrage fur
Alleinerziehende
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Uberbriickungshilfen und Mehrwertsteuersenkung dominieren TUT
mit 45 Mrd. Euro andere Bereiche des Konjunkturpakets

Top 10 Konjunkturpaket, in Mrd. Euro Fristverlangerung
____— Einfubhr-Ust.

Stabilisierung 11

Sozialversicherung /

\ 20 Absenkung \

EEG-Umlage

Mehrwert-
steuersenkung

Kinderbonus

25

Kompensation _— Uberbriickungshilfen
Gewerbesteuer- fur Unternehmen

ausfalle

Investitionen

H,-Technologie
Degressive — 2 J

Abschreibungen

Quellen: Bundesfinanzministerium, Media Pioneer, eigene Analyse 13



Uberbrtickungshilfen, Ausbildungsbonus und steuerliche

TUTI

Malnahmen sollen KMUs branchentbergreifend unterstitzten

Uberbrickungshilfen

Steuerliche

Ausbildungsbonus MalRhahmen

» Zuschussprogramm Juni — August 2020
* Nicht-rickzahlbarer Zuschuss abhangig von
Umsatzeinbruch
* >70% Umsatzriickgang: 80% der Fixkosten

* 50-70% Umsatzriick.: 50% der Fixkosten
¢ 40-50% Umsatzriick.: 40% der Fixkosten

» Hochstgrenzen fir drei Monate:
» Unternehmen <= 5 Beschaftigte: 9.000 Euro
» Unternehmen <= 10 Beschaftige: 15.000 Euro
» Ausnahmeféllen: 150.000 Euro

Quelle: Bundesfinanzministerium

* Unterstitzung von Unternehmen,
die durch Krise hinweg ausbilden

* Forderung von Unternehmen mit <
250 Beschaéftigte, die Lehrstellen

konstant halten
» 2.000 Euro fur neu abgeschlossene
Vertrage bis Vorjahresniveau
 3.000 Euro fur Vertrage tber
Vorjahresniveau

* Erweiterung steuerliche
Verlustvortrage auf 5 Mio. Euro fur
2020, 2021 zur Erweiterung der
Liquiditat

* Rucktrag bereits fir 2019 nutzbar

und finanzwirksam
+ Auflésung Ricklage bis 2022

* Degressive Abschreibung mit
maximal 25% pro Jahr als
zusatzlicher Investitionsanreiz flr
2020 und 2021
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Wirksamkeit der Mehrwertsteuersenkung als breit TUT
angelegter Konsumimpuls fraglich

» Senkung der Mehrwertsteuer von 19 auf 17 Prozent und des ermaf3igten Satzes

Mafsnahme von 7 Prozent auf 5 Prozent von 1. Juli bis 31. Dezember 2020

» Mehrwertsteuersenkung fuhrt zur Preissenkung fur Konsumartikel

SlemmlEEvss Relvil * Preissenkung erhoht Nachfrage und regt Konjunktur an

* Umpreisen aller Artikel zum 1. Juli und 31. Dezember
* Erfassung in Kassen, Rechnungsprogrammen, Warenwirtschaftssysteme,
Buchhaltungsprogramme etc.

Implementierungsaufwand

Unternehmen

« Steuersenkung wird nicht weitergegeben, stattdessen Erhéhung Gewinnmarge

» Mitnahme- und Vorzieheffekte, Verschiebung Konsum in Zeitraum Juli-Dezember

Mdogliche Konsequenzen - Aufwand-Nutzen Betrachtung mit starken Branchenunterschieden

« Zusatzlicher Preiswettbewerb im Handel — weiterer Druck auf Unternehmen ohne
digitale und agile Preiskonzepte, insb. kleinere Einzelhandler

Quellen: Handelsblatt, Media Pioneer, eigene Analyse 15



Wesentliche Teile des Zukunftspakets fliel3en in TUT
Digitalisierung und Nachhaltige Mobilitat

Finanzbedarf, in Mrd. Euro

Digitalisierung
Energiewende 20  Sonstige

SonStigi?m Kommunikationstechnologie, 6G

. | Quantentechnologie

CO, GebdudesalSEugy _ Kiinstliche Intelligenz
Wasserstofftechnologien Online-Zugang-Gesetz

Aufbau 5G-Netz
Forschung & Pandemieschutz

Sonstige\ 12.4 Nachhaltige Mobilitat
1,4

15’3 /Sonstige

Steuerl. Forschungszulage, . .
Reduzierung Mitfinanzierungspflicht 2,0 PITIIIER s Ttsinvest. Automobilbranche

Inlandische Produktion Arzneimittel,/m 2,2
Medizinprodukte, Schutzausriistung /m —Ausbau Ladesaulen, Forderung F&E
Zukunftsprogramm Krankenh&user m\fur Batteriezellen

Modernisierung Bus- und LKW-Flotte,

Schifffahrt & Flugzeuge
Zusatzliches EK Deutsche Bahn
16

Innovationspramie Elektro & Hybride

Pakt fur offtl. Gesundheitsdienst:

Quellen: Bundesfinanzministerium, Bloomberg, eigene Analyse



Unternehmen mussen mit aktueller Situation umgehen und
sich gleichzeitig auf strukturelle Veranderungen einstellen

Neue Normalitat —
Aktuelle Situation

Unternehmen missen sich kurz- und
mittelfristig auf eine Welt mit aktiven
Covid-19 Fallen einstellen

Notwendigkeit von Konzepten fir Arbeiten
vor Ort (Hygiene, Kontakte) und Fernarbeit
(Gestaltung Home-Office, Arbeitsprotokolle,
Kompensation fur mangelnden informellen
Austausch)

Schnellere Offnungskonzepte fir alle
Bereiche (Universitaten, Kultur)

Neue Normalitat —
Strukturelle Anderungen

Covid-19 ist Innovationsbeschleuniger:
Digitalisierungsfortschritt mehrerer Jahre in
nur wenigen Monaten

Geschaftsmodelle missen auf Prifstand

Wettbewerb insgesamt schneller, harter und
politischer; insb. Europa mit Aufholbedarf im
digitalen Wettbewerb

TUTI
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